A crise economica e financeira

Vinita Watson
Diretora Executiva para Canada
Banco Interamericano de Desenvolvimento

Fontes do contetido:
Policy Trade-Offs for Unprecedented Times, IDB Alejandro Izquierdo, Ernesto Talvi CERES

Latin America and the Caribbean in the World, Crisis and Opportunities for Regional
Cooperation, ECLAC




RESUMO

. América Latina e a crise global:
orincipais visoes

Desenvolvimentos recentes: green-
Shoots?

[ll. ECLAC: oportunidades em politicas




AMERICA LATINA E A CRISE GLOBAL:
PRINCIPAIS VISOES

» Como resultado da crise global, a América LLatina
sofreu a drastica deterioracao do ambiente externo:
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* EU-15 inclui Austria, Bélgica, Chipre, Finlandia, Franca, Alemanha, Grécia, Irlanda, Italia,
Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Portugal, Eslovénia e Espanha.
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O fim do periodo panglossiano:
condicoOes financeiras
Internacionais

Spreads de Titulos Corporativos
(Latin CEMBI; 01-Jan-07 = 100)

Titulos Corporativos: Emisséao
(LAC-7, bilhdes de USD)

Variacdo em bps

o Jan.07- Jun.08- -Mar-09
Jan07 iaios warog Total  OeMar

7 CEMBI 221 87 516 603 824




Fatores externos: condicoes
financeiras internacionais

Cotacao de Titulos Soberanos

(EMBI+, Latin EMBI e US AA Corporates; Equivalente de
Cotacao de Titulo*, 01-Jan-07 = 100)

Latin EMBI

% Variacéo

Jan.07-  Jun.08-
May08 Mar.09 Total

Latin EMBI  -1.0 -18.4 -19.2
EMBI+ .-0.6 -18.0 -18.4
AA 0.5 -6.4 -5.9

Spreads de Titulos Soberanos
(EMBI+ e Latin EMBI; Spreads, Pontos Base)

Variacdo em bps
Jan-07 Fasel Fase2 Total 06-Mar-09

Latin EMBI 186 67 401 468 654
EMBI+ 170 71 448 519 689
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*Com base em cupom de 11% e maturidade de 10 anos.




Fatores externos:
condicoOes financeiras
Internacionais

Titulos soberanos: Emissao Titulos soberanos: Maturidade

(LAC-7, bilhdes de USD) (LAC-7, emissBes com maturidade menor a 1 ano, % de
emissao total)
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LAC-7 é simplesmente a soma dos sete paises mais importantes da América Latina, concretamente Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México, Peru e Venezuela.
Esses paises representam 91% do GDP da América Latina.




AMERICA LATINA E A CRISE GLOBAL:
PRINCIPAIS VISOES

» Como resultado da crise global a América Latina
sofreu a deterioracao drastica do ambiente externo

»> No entanto, a Ameérica lLLatina tem alicerces muito
firmes para supoertar uma piera das condicoes
globais...




America Latina:
balanco fiscal e divida publica

Balanco fiscal na América Latina
(LAC-7; Balanco Geral, % de GDP)
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LAC-7 é simplesmente uma média dos maiores sete paises da América Latina, concretamente Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México, Peru e Venezuela. Esses paises
representam 91% do GDP da América Latina.




America Latina:
Indicadores de liguidez internacional

Reservas internacionais na America Indicadores de liquidez na América Lati

(LAC-7, @_nmhq de USD) (LAC-7*, Reservas Internacionais para Amortizacéo de Divida Publica
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LAC-7 é simplesmente a soma (média) dos sete principais paises da América Latina, concretamente Argentina, Brasil, Chile, Coldmbia, México, Peru e Venezuela. Esses
paises representam 91% do GDP da América Latina.




America Latina:
dolarizacao financeira

Dolarizagdo da Divida Publica na América LatinBolarizacdo do Crédito na América Latina
(LAC-7; Divida em Moeda Estrangeira, % de Divida Total (LAC-7; Bank Credit em Foreign Currency , % of Total Credit)
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LAC-7 é simplesmente a média dos principais sete paises da América Latina, concretamente Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Peru e Venezuela.
Esses paises representam 91% do GDP da América Latina
Para figuras de créditos bancarios, o LAC-7 exclui o Brasil, a Colombia e a Venezuela.




AMERICA LATINA E A CRISE GLOBAL:
PRINCIPAIS VISOES

>No entanto, a Ameérica Latina term alicerc
firmes para suportar a piora das condico

es muito
es

globais..

»...e assim esta melhor eguipada para aspirar a
politicas fiscais e monetarias anticiclicas para
mitigar o iImpacto negativo do exterior




America Latina:
reacao a politicas monetéarias e fiscais

Politica Monetaria Anuncios de Estimulos Fiscais na

(LAC-7*, Taxa de juros interbancério e Taxa nominal America Latina
de cambio, em % e Set-15-08=100) (% of GDP)
126

ON - BUDGET FORA DO TOTAL
Em Renda Em Despesa ORCAMENTO

Argentina 5.1 0.2 1.1
Brasil 0.3 0.1 o)
Chile 1.0 11 0.7
México 0.5 1.0 0.0
Peru 0.0 1.4 11

Taxa de Juros
Taxa de Cambio

N

Taxa de Cambio Fonte: Credit Suisse
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LAC-7 é simplesmente a média dos principais sete paises da América Latina, concretamente Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México, Peru e Venezuela.
Esses paises representam 91% do GDP da América Latina.

*Exclui a Argentina e a Venezuela




AMERICA LATINA E A CRISE GLOBAL:
PRINCIPAIS VISOES

>»No entanto, a Ameérica Latina term alicerc
firmes para suportar a piora das condico

S muito
s globais..

» ... assim esta melhor eqguipada | pirar a

politicas monetarias e fisc nticiclicas para
mitigar o impacto negativo c '

» Como resultado, a recessao em 2009 sera

relativamente profunda, mas curta, e a regiao voltara
ao crescimento positivo em 2010...




Previsoes de Mercado:

desempenho econdmico
(LAC-7; GDP real, variacédo anual)
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LAC-7 é simplesmente a média dos principais sete paises da América Latina, concretamente Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Peru e Venezuela.
Esses paises representam 91% do GDP da América Latina.
*Fonte: JPMorgan




AMERICA LATINA E A CRISE GLOBAL:
PRINCIPAIS VISOES

>»No entanto, a Ameérica Latina tem alicerces muito

C
firmes para suportar a piora das condicoes globais..
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Z...e assim

politicas mon
mitigar o impac

> Como resultado, are 10 emn 2009 sera
relativamente profunda, mas curta, e a regiao voltara
a0 crescimento positivo em 2010...

»...e as crises de liguidez e colapsos economicos tao
comuns no passado serao amplamente evitadas
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Crise financeira nos EUA:
Green Shoots
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Crise financeira nos EUA:
termometros

Taxa interbancaria Spread de instituicoes Spreads Corporativos

(Spread de Libor a 3 meses do Tesouro dos EUA, (Bancdginbalrai@e:i [rasla’, bps) (bps do tesouro dos EUA)
%)

Abps
Fasel Fase2 Fase3

A% Alto 277 1177 -995
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: BBB

0.2 06 -10 Abps AA

35 411 -511
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43 439 -333

Alto Desempenho
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* Spread médio calculado da JP Morgan, o Bank of America, o Citibank e a Wells Fargo




Fatores externos para LAC:
Impacto da crise financeira dos EUA

Fatores externos

Crescimento mundial
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: Manufatura PMI* Commodity Prices Spreads
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Remessas Declinando quando s&o mais
necessarias
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Chegada de turistas para o Caribe

% Change
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»>Cenarios catastroficos parecem ter sido
rejeitados enguanto a distensao continua,
fazendo mais relevantes os cenarios
cobertos pelo nosso estudo.

»>Sera rapida a recuperacao (como
Inicialmente previram os mercados) ou sera
mais demorada (como a experiéncia em
crises financeiras preve)?
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ECLAC: crise e oportunidades para a cooperacao
regional (oportunidades com politicas
selecionadas)

»Embora o caminho futuro para a recuperac¢éo nao esteja
claro, a crise apresentou oportunidades para fortalecer a
cooperacao regional

»>Para evitar erros de crises anteriores, 0S governos da
regiao devem visar a adocao de politicas cooerdenadas,
participativas e mutuamente informadas como respostas.
Em particular, peliticas fiscais, de regulacao financeira, de
restabelecimento de fluxos de capital e suporte ac Comercio
Inter-regional e medidas para evitar o protecionismo.

»As novas condi¢Ges internacionais exigem maior
cooperacao regional para conter a crise e ao mesmo tempo
melhorar a posicao da regiao no cenario economico global.
A cooperacao precisa de um marco institucional efetivo na
regiao.




ECLAC: Oportunidades com politicas selecionadas

»>As diferencas em questoes de comeércio nao devem ser um
obstaculo para a cooperacao. A ECLAC destaca:

»Integracao de politicas de comércio com politicas sobre
desenvolvimento produtivo, inovacao e EDI.

> Fortalecimento da unido entre bens, Senvicos e
Investimento.

»>Servicos de transporte, infra-estrutura e financas sao
componentes Importantes da competitividade sistemica.

> Atividades relacionadas com recursos naturais nao
devem ser subestimadas, podem ser ferramenta para
aumentar a produtividade, melhorar a inovacao, dar
emprego a pessoal qualificado e promover ligacoes de
FDI.




ECLAC: Oportunidades com politicas selecionadas
(continua)

»Combater o protecionismo e trabalhar para a
concretizacao da Rodada de Doha.

»Uma abordagem mais coordenada para fortalecer os
lacos com Asia-Pacifico

» Esforcos redobrados na construcao de foruns
economicos regionais mais amples e iniciativas de
COOperacao.
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